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Coyuntura Semanal

SECTOR INTERNO

INFLACION

Las cifras oficiales de inflacién revelan que en el mes de julio los precios aceleraron su
ritmo de crecimiento, tanto a nivel nacional como de Caracas (este ultimo medido a través
del Indice de Precios al Consumidor). Segun el Banco Central de Venezuela (BCV), el
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumentdé 2,1%, con lo cual acumula
13,1% en el ano y una variacion anualizada de 26,2%, bastante parecida al 26,0% que
mantenia al mes pasado. El BCV desagrega el aumento mensual de la siguiente manera:
2,5% de alza en bienes, y 1,5% en servicios.

Por su parte, el IPC del Area Metropolitana de Caracas aumento 2,4%, acumulando 15,0%
durante el ano 2009. Dentro de su evolucidon, destaca el alza de Bebidas Alcohdlicas y
Tabaco con 3,9%, el repunte del grupo Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas y el de Servicios
de Educacion, ambos con 3,3%; Bienes y Servicios Diversos (3,2%) y Transporte (2,5%).
La poblacién con menores ingresos se ve afectado por el hecho de gastar la mayor parte de
su presupuesto en la compra de alimentos, hecho que se refleja en la siguiente gréfica con
la inflacién anualizada por estratos de ingresos.
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV), calculos Coninceel

Finalmente, el Indice de Precios al Mayor aumenté 3,0%, debido al alza de 2,9% en los
bienes nacionales y 3,4% en los importados, pese al control cambiario, resultado que puede
implicar recortes en los margenes de comercializacion por una menor demanda, y posible
inflacién futura.
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SECTOR EXTERNO
IMPORTACIONES E INFLACION

Como se ha comentado en otras ocasiones, la estructura de nuestras importaciones ubica
a Estados Unidos y Colombia como nuestros principales socios comerciales, con Brasil y
China ganando terreno paulatinamente. En el afio 2008, los dos primeros cubrieron mas
del 40% de nuestros requerimientos de bienes. Y la balanza comercial Venezuela-
Colombia es cada vez mas favorable al vecino pais.

Las importaciones traen consigo la inflacién de cada pais. Es sabido que nuestra inflacién
es sustancialmente mayor que la de los principales socios, al ubicarse cercana al 30%
anual, lo que hace nuestros productos cada vez menos competitivos, en un entorno de
controles cambiario y de precios. Bajo estas premisas, el pais es cada vez mas
dependiente del exterior, por lo que una medida como el anunciado cierre del comercio
con Colombia, implicara a corto plazo escasez, sin contar con los efectos a nivel interno
sobre el empleo y los negocios cercanos a la frontera, y el mayor costo asociado a
buscarlos en paises mas lejanos.

IMPORTACIONES VENEZOLANAS POR PAIS DE ORIGEN

2003 2004 2005 2006 2007 2008
ESTADOS UNIDOS 2.735 4.538 6.661 9.058 10.845 12.124
COLOMBIA 713 1.563 2.397 3.060 5.660 6.859
BRASIL 555 1.238 1.994 2.973 3.927 4174
CHINA 176 424 1.041 2.206 4.018 4.388
MEXICO 416 686 1.543 1.907 2.128 2.182
ALEMANIA 347 468 643 863 1.038 1.396
TOTAL PRINCIPALES PAISES 4.942 8.917 14.279 20.067 27.616 31.123
IMPORTACIONES TOTALES 8.337 15.162 21.848 30.559 41.911 47.603

59,3% 58,8% 65,4% 65,7% 65,9% 65,4%

INFLACION DE CADA PAIS SOCIO DE VENEZUELA

2003 2004 2005 2006 2007 2008
ESTADOS UNIDOS 1,6% 3,3% 3,4% 2,5% 41% 0,1%
COLOMBIA 6,5% 5,5% 4,9% 4.5% 5,7% 7,7%
BRASIL 8,3% 14,7% 7,6% 6,9% 4,5% 5,9%
CHINA -0,8% 1,2% 4.1% 1,8% 1,5% 5,9%
MEXICO 6,4% 4.5% 5,4% 4,0% 3,8% 6,5%
ALEMANIA 1,3% 1,1% 1,6% 2,0% 1,7% 2,6%
INFLACION IMPORTADA PROMEDIO 3,4% 5,1% 4,4% 3,5% 4,0% 3,9%

Nota: 2008 Cifras ALADI
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE), Bancos Centrales de varios paises,

http://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm us
http://www.banrep.gov.co/estad/dsbb/ipc.xls Col
http://www.stats.gov.cn/enGliSH/ Chi
http://www.banxico.org.mx/ Mex
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CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Al 31/07 Al 07/08 Var. %
Precio promedio semana (USD / b) 63,16 67,73 7,24%
Precio promedio anual (USD / b) 48,63 49,24 1,25%

Fuente: Ministerio del Popular para la Energia y Petréleo, calculos Coninceel

El alza de precios responde a expectativas mas optimistas sobre un posible fin de la
recesion econémica.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 31/07 Al 06/08 Var. %

Reservas Int. Millones USD 31.097 31.276 0,58%

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV), calculos Coninceel
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