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Coyuntura Semanal

ACTUALIZACION DE LAS PERSPECTIVAS DEL MERCADO
PETROLERO

El mercado petrolero mundial ha venido mostrando signos de recuperacion en los
ultimos meses, si bien analistas advierten que mayores alzas en los precios pueden
frenar el crecimiento econémico mundial. Los precios del petréleo se han mantenido
al alza principalmente por la recuperacion de la economia global. Segun cifras
publicadas por la U.S. Energy Information Administration (EIA) en su reporte mas
reciente del 06 de abril, se proyecta que el consumo mundial de petréleo crecera 1,5
millones de barriles diarios en 2010 y 1,6 millones en 2011, la mayor parte originado
por mayor consumo en los paises asiaticos y en las regiones del Oriente Medio.

Por el lado de la oferta, la EIA pronostica que la producciéon de petréleo
perteneciente a los paises integrantes de la OPEP aumentara en el 2010 alrededor
de 0,9 millones de barriles de petrdleos diarios, especialmente en Angola y Nigeria.
El comportamiento para el 2011 también se espera que sea similar con aumentos en
la produccion de petréleo. En cuanto a la oferta petrolera de los paises no
pertenecientes a la OPEP se proyecta un alza de 600.000 barriles diarios en el 2010
debido a un prondstico derivado principalmente de la produccion de Norteamérica.
Los paises que se espera que experimenten mayores crecimientos serian Estados
Unidos, Brasil, Azerbaijan y Kazakhstan, esto a su vez estara compensado con
disminuciones de otros paises petroleramente maduros como los son México, Reino
Unido y Noruega. El total de la oferta mundial alcanzaria 85,66 millones de barriles
diarios.

Por el lado de la demanda, esta podria llegar a 85,50 millones de barriles
diarios en el 2010. Este incremento representa cerca de 1,7% mas del consumo del
2009 que se ubicd en 84,04 millones b/d. Las estimaciones para los préximos anos
indican que el consumo estara incrementandose a una tasa promedio de 1,4% por
ano hasta llegar a niveles de 117,6 millones de barriles diarios en el 2030. Se
proyecta que en el futuro inmediato Estados Unidos, China e India consumiran casi el
50% del petréleo presente en el mercado internacional, dado el considerable aumento
de vehiculos y empresas que demandaran mas crudo para su funcionamiento.
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Principales Indicadores Coyunturales del Mercado Petrolero Mundial

Mercado Petrolero 2009 2010

Oferta (Millones b/d) I Il n IV | Total [ | I 1] IV | Total | Var%
OCDE 21,16 | 20,61 | 20,71 [ 21,32 20,95 [ 21,05 [ 20,76 | 20,46 | 20,72] 20,74 | -1,0%

us 876 | 899 | 911 [ 933 [ 9,05] 921 ] 935] 938 ] 950 ] 9,36 | 34%
Canadé 333 | 308 | 326|338 |327] 339] 330 332 340] 335] 24%
Mexico 306 | 299 | 296 | 298|300 294280269 264] 277 -7,7%
OPEP 33,36 | 33,59 | 34,26 | 34,30 | 33,88 | 34,57 | 34,74 | 34,97 | 34,86 | 34,78 | 2,7%
NO-OPEP 50,08 | 49,87 | 50,15 | 51,01 | 50,28 | 51,16 | 51,07 | 50,45 | 50,84 | 50,88 | 1,2%
[Total Oferta Mundial | 83,44 | 83,46 | 84,40 ] 85,30 [ 84,16 | 85,73 | 8580 85,42 8570 [ 85,66 | 1,8% |
Consumo(Millones b/d)

OCDE 46,40 ] 4436 ] 44,89] 4589 45,38 [ 46,31 44,47 4493 4593 4541 ] 0,1%
us 18,84 | 1847 | 1862 ] 18,82 ] 18,69 ] 1897 ] 18,77] 18,75] 18,89 | 18,84 0,8%
Canada 220 | 208 | 216 [ 225 [ 217 | 226 | 211 | 222 | 226 | 221 | 1,8%
Europa 1490 [ 14,24 | 1446 1439 ] 14,50 | 14,51 | 14,08 | 1451 | 1467 | 14,44 | -0,4%
Japén 4721 403 410 459 | 436 | 471 | 389 | 392 | 429 | 420 | -3,7%
NO-OCDE 37,00 | 39,26 | 39,33 | 39,00 | 38,66 | 39,13 | 40,52 | 40,50 | 40,21 | 40,09 | 3,7%

[Total Consumo Mundial | 83,40 | 83,62 | 84,22 | 84,89 | 84,04 | 85,44 | 84,98 | 85,43 | 86,14 | 8550 | 1,7% |

Fuente: U.S. Energy Information Administration (EIA), célculos Gerencia de Estudios
Econdmicos

La EIA estima que los inventarios de petrdleo en los paises pertenecientes a la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) han llegado a
2,67 billones de barriles en el primer trimestre de 2010. Este nivel es equivalente a 58
dias de produccion y son 69 millones de barriles mas que el promedio de los Gltimos
5 afnos para el mismo periodo. Sin embargo, es importante resaltar que esta situacion
puede verse mermada debido al actual aumento del consumo de petréleo.

En cuanto a precios, el promedio del crudo West Texas Intermediate (WTI) estaran
oscilando entre 75$ délares y 81$ el barril en el 2010 y para 2011 se proyecta que se
cotizara alrededor de 85%. Analizando el comportamiento para lo que va de 2010 del
precio del crudo Venezolano, este ha permanecido alrededor de 10$ por debajo del
WTI lo cual nos lleva a estimar que los precios promedio para Venezuela podrian ser
71 $en 2010y 75% en 2011.
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Cesta Petrolera Venezolana

Precios 2003 - 2011 USD /barril

100
90

80-
20 64,74

60 36,35
50- udik

40 32,88
30-

86,49

57.02

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Cifras al 16/04/2010.

e: Estimados Gerencia Estudios Economicos

e e

Fuente: Ministerio de Energia y Petroleo, calculos Gerencia de Estudios Econémicos

CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Al 09/04 Al 16/04 Var. %
Precio promedio semana (USD / b) 76,37 75,43 -1,23%
Precio promedio anual (USD / b) 71,14 71,43 0,41%

Fuente: Ministerio del Popular para la Energia y Petroleo, célculos Gerencia de Estudios

Econdmicos y Legales

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 09/04

Al 15/04

Var. %

Reservas Int. Millones USD

28.976

28.689

-1,00%

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV), calculos Gerencia de Estudios Econdmicos y

Legales
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