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Coyuntura Semanal

SECTOR INTERNO

GASTO FISCAL DEL GOBIERNO EN EL | TRIMESTRE DE 2010

De acuerdo con cifras de la Oficina Nacional del Tesoro, el presupuesto
gubernamental anual ha sido ejecutado en 22% en el | trimestre de 2010, pero al
analizar con mayor detalle, en el primer bimestre del afno se ejecutd el 12% y en
marzo un 10% adicional.

Este incremento del gasto en marzo puede ser el inicio de lo que se espera ocurra en
el resto del ano, teniendo su origen en el precio del petréleo ya que para la
elaboracién del presupuesto se estimd un precio promedio anual de 40 USD el barril
y actualmente se cotiza por encima de 71 USD/b, por lo que el gobierno va a tener
mas recursos para utilizar en un ano electoral donde histéricamente los niveles de
gasto fiscal aumentan. Curiosamente, la desagregacion muestra que los ingresos
petroleros del trimestre fueron inferiores al presupuestado.

Este tipo de politica al realizarse en una economia en recesion genera un efecto
inflacionario, al aumentar la cantidad de dinero circulante manteniendo la oferta de
bienes disponibles, trayendo como consecuencia que el ingreso real de la poblacién
sea cada vez menor.
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Fuente: Oficina Nacional del Tesoro Nacional. Célculos Gerencia de Estudios Econdémicos y
Legales.

Emision: 13/02/2010 FO-EST-01  N°de Revisién: 0  Fecha de Rev: Pagina: 1 de 3



No. 220. 30 de Abril de 2010

SECTOR EXTERNO

INFORME FONDO MONETARIO INTERNACIONAL Y PERSPECTIVAS MUNDIAL

En el ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI), del mes de abril de
2010, se senala que la recuperacion de la economia mundial ha sido mas fuerte de lo
esperado, pero a distintos ritmos, en algunos casos con debilidad en muchas
economias avanzadas y con fuerza en la mayoria de las economias emergentes y en
desarrollo.

Por su parte América Latina y el Caribe muestran una importante recuperacion,
sustentado por la demanda tanto interna como externa, debido principalmente a la
mejora del mercado de las materias primas y a la solidez de los sistemas financieros
que atraen nuevamente la entrada de capitales en un contexto financiero mundial
mas favorable.

En este sentido, segun estimaciones del Fondo Mundial Internacional (FMI) se espera
que el crecimiento de la region esté alrededor del 4% en 2010 y 2011. Dentro de los
paises que se espera registren mayores crecimientos en el 2010 tenemos a Brasil,
con 5,5 % impulsado principalmente por un fuerte nivel de consumo e inversion
privada, Chile (4,7%), México (4,25%) y Peru con (6,2%) debido a una favorable
dinamica interna y al alza de los precios de las materias primas.

Por su parte, Venezuela es el unico pais de Latinoamérica que se estima tenga un
crecimiento negativo. Principalmente debido a los problemas de inflacibn que ha
disminuido la demanda interna y a la crisis eléctrica que atraviesa el pais mermando
la actividad del aparato productivo a pesar del alza de los precios del petréleo.

Paises PIB Real Precios al Consumidor
2008 2009 *2010 *2011 2008 2009 *2010 *2011
América 43 -1,8 4 4 7,9 6 6,2 5,9
Ameérica del Sur y México 43 -1,9 4,1 4 7,6 6,1 6,3 6
Argentina 6,8 0,9 35 3 8,6 6,3 10,1 9,1
Bolivia 6,1 3,3 4 4 14 35 3,3 3,7
Brasil 5,1 0,2 55 4,1 57 4,9 5,1 4,6
Chile 37 -1,5 47 6 87 1,7 2 3
Colombia 24 0,1 22 4 7 42 35 37
Ecuador 7.2 04 25 23 8,4 5,1 4 35
México 1,5 -6,5 4.2 45 5,1 53 4,6 3,7
Paraguay 58 -4,5 53 5 10,2 2,6 39 3,6
Per( 9.8 0,9 6,3 6 58 2,9 1,5 1,8
Uruguay 8,5 29 5,7 3,9 7,9 7,1 6,2 6
Venezuela 4,8 33 HE o4 30,4 27,1 29,7 33,1

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI). Céalculos Gerencia de Estudios Econémicos y
Legales.
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CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Al 23/04 Al 30/04 Var. %
Precio promedio semana (USD / b) 73,74 75,16 1,93%
Precio promedio anual (USD / b) 71,58 71,79 0,29%

Fuente: Ministerio del Popular para la Energia y Petroleo, célculos Gerencia de Estudios

Econdmicos y Legales

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 23/04

Al 29/04

Var. %

Reservas Int. Millones USD

27.756

27.746

-0,04%

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV), calculos Gerencia de Estudios Econémicos y

Legales

Emisién: 13/02/2010 FO-EST-01 N°de Revisiéon: 0  Fecha de Rev:

Pégina: 3 de 3




