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. Que dijimos en el evento del 2 de
abril de 2009?
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La economia venezolana en 2009

. Donde estamos ahora?

e [.a economia de Venezuela esta entrando en un
proceso de estanflacion

— Estancamiento con inflacion




Variacion % del PIB y tasa de inflacion (%)
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I.a economia en 2009

Estanflacion: estancamiento (contraccion) con alta
inflacion

Pérdida de competitividad del tipo de cambio
Fuerte caida del sector manufacturero

Agotamiento del tipo de cambio como nstrumento
antiinflacionario




Variacion % del PIB y tasa de inflacion en el
primer trimestre de cada ano
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La recesion: cae la produccion
Tasas de variacion (%) anualizadas del PIB




Tasas de variacion (%) anualizadas del PIB
manufacturero y el PIB total
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Tasa de inflacion y tipo de cambio
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Politica y mercado cambiario

* Los efectos de la politica cambiaria han sido muy
significativos sobre:

— La manufactura

— El sector exportador (también manufactura)

e La apreciacion del tipo de cambio real resultante ha
sido la responsable de estos pobres resultados
economicos

e La politica cambiaria le ha restado cualquier
viabilidad al sector transable de la economia




Politica cambiaria: enero 2010

» La medida:
— El discurso: sustitucion de importaciones y

promocion de exportaciones:

e Cambio multiple: dos tasas preferenciales y una
paralela

— Puede surgir una cuarta
* Los hechos: una dilema: para hacerlo
deben devaluar permanentemente segun
el diferencial de inflacion




Politica cambiaria: enero 2010

TCR= TCN* (IPC Externo/IPC Vzla)

Luego, Log TCR=TCN +Log IPC Externo-1PC
\4t:]

tcr = tcn +Inflacion externa- Inflacion Vzla

S1 Inflacion externa es muy baja, la inica forma
de mantener tcr estable es que inflacion Vzla
sea baja, de otra forma hay que devaluar tcn




Politica cambiaria: enero 2010

e | _.a medida:

—El dilema: s1 no hay medidas para

bajar la inflacion por el lado fiscal
y monetario, ello puede llevar a un
ciclo de devaluacion-inflacion-
devaluacion
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Politica cambiaria: enero 2010

Incidencia de la medida

* Aspectos economicos y financieros:
— La tasa de devaluacion promedio es 64%.
— Las empresas al registrar a 4,30 reflejan una pérdida.

— La deuda privada externa no tiene tasa definida: presumo a
4,30

— La tasa que va prevalecer como tasa oficial sera la de 4,30,
porque es la que permite minimizar las pérdidas del BCV




Politica cambiaria: enero 2010

Incidencia de la medida

* Aspectos economicos y financieros:

o Efecto inflacionario al consumidor: maximo 15%-20% en
2010

* Se va a generar un estado real y sicologico de inflacion
que puede llevar la tasa general de inflacion cercana al
28%-30%

 Los bienes no transables van a experimentar un alza
importante




Politica cambiaria: enero 2010

Incidencia de la medida

e Aspectos economicos y financieros:
— El mercado de referencia sera el de Bs. 4,30.

— Dolar paralelo:

* Objetivo: mantenerlo no mas de 40% de la tasa oficial, es
decir aproximadamente Bs. 6,00

e /Como? Vendiendo divisas.

* Problemas potenciales




Politica cambiaria: enero 2010

Incidencia de la medida

e Sugerencias
— Abrir espacios de dialogo permanente con el gobierno

— Hacer propuestas sobre:
* Programa de acceso a las divisas

« Excenciones tributarias por las demoras en la entrega de dolares y
cortes de luz

— Ajuste gradual de precios

— Prepararse para renegociar alzas salariales o decretos de
aumento




La inflacion nacional y en Maracay
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Politica cambiaria: enero 2010

Conclusion

 Este ano va a ser similar al 2009:

— Se puede acentuar la caida de la actividad
econdmica

— La imnflacion puede ser mayor que la de 2009




